La réforme de la gouvernance du FMI :

La question de la représentation et des quotes-parts

Abstract:

IMF faces a crisi# illegitimacy. At the roots ahis crisis lies the unrepresentative nature
of its structure of goernanceand the quotas shares ats members. Many countries
consider that they are underrepresented .To resolve this difficult issue, the Fund accepted
ad hoc increases for some countries and adopted a new simpler formula but the results
remain modest. This papaovers thelL a C Q & ddjedafination aspect of governance at
the IMF and identifies the posie and disappointing aspects tife reform and proposes
some solutions that will be required in the future.
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le Fonds a accepté des augmentations ad hoc pour certains pays et a adopté une nouvelle
formule de calcul plus simple, mais les résultats restent modestes. Cet article couvre les
aspects de lalétermination ces quotas de la gouvernance du FMI et identifiedspects
positifs et les aspects décevants de la réforme et propose quelgaksionsqui seront
nécessaireR I ya f QF gSy A N
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Introduction

Soixante ans aprés sa création, Le Fonds Monétaire International traverse une grave crise
de légitimitéqui porte atteinte & sa crédibilité et son efficacté ! f Q2 NAIAYS RS (
trouve la nature non représentative de sa structure de gonaace et les parts de quotas
de ses pays membres.

Différents économistes notamment Bruira (2005), Cottarelli (2005), De Gregorio et Al.
(1999), Keren (2007), Truman (2006), Van Houtven (20828pds (2005), Ralph C.Bryant
(2007),Skala, Thimann et Wolfinger (2007 S 06 S| dzO2 dzLJ RQIl dzi NEa SO2
gue la question des quotas est ceng@our la réforme de la gouvernance du FMI, qui est a
son tour trés importante pour renforcer la I¢igiité et en fin de comtef QS FFTA O OA G S
f QA Yy & (ar Gotmdédueny/ I défi de cet article est de passer en revuRd@aluer les
différentes propositions deéforme pour aboutir aune meilleure formule plus simple et
plus transparente. Ceci dares but de garantir eRa3surer une représentation des pays qui
serait plus équitable et plus efficace en respectant des principes économiques sains et en
assurant aux économies les moins favorisées unéIpd OA LI (A 2 Yy ealledz®oRtA & | y (0 S
touchéesk QelmyaniéretrésA YLIR2 NI F yiS LI NJ f Sa LIRftAGALJdzSE RS
gouvernementale multilatérale. Concilier les deux emj@uS NI A G dzy R $elver |j dzQA €
pour le bien de tous. En outreecdéfi est une trés grate chance pouf QA y & ( A ( dzii A
LJdzA & |j py&tfubeSaugmentation générale de ses quoten 2011, par conséquent,

f QFr2dzaiSYSyd RSa ljdz2 Gl & | dzval quicieidzesitengigns O2 y (i N
SYGNB LI e&da YSYONBaA & 52y 0 faO4pdE sy s quirS i NP
primordial sifof2 veut pas manquecette occasionqui se présente au Fonds et ses

membres.

Ce présent article ne prétend pas résoudre le probléme des quotas , une formule miracle
j dzZA LI dzNNJ A G O2y @I Ay ONB Al Q3ySa&Y o (SNBR S¥as YYSS YR
f QAYLRaaA0f Sd / SLWISYREFEYGE Af LRdAINNFIAG & SEAAL
produirait des résultat plus équitable pour la distribution des quotas .

Le présent article vise a fournir un apercu comples différentes questions techniques
et les différentes propositiongt critiques des économistes concernant le choix de la
formule des quotas la plus appropriée.



| - Les quotes-parts des pays membres, leur composition et la révision :

La pincipale source des financements du FMI consiste en le paiement des epaotss
par les pays membres (dépbts des pays membres). La guaoteconstitue donc la
contribution de chaque membre au capital du fonds, le montant de cette gpaté est
déterminéLJF NJ € S O2yaSAf RQIFIRYAYAAUNI GA2Y Sy LINBY
qui définissent le poidst la position économiqueRdz LJ &8a YSYONB RIya
mondiale PIB, réserves 0 ®

Ce dispositif de drainage des fonds joue un #¢erminant puisque les gquotegsarts
FGGNROdzSSa t OKFIljdzS LI ea Sy F2yO0arazy RS al
définir :
- Le niveau des dépbts du FMI et les crédits dont bénéficient les pays membres
- Le vote au niveau des différerasganismes de décision du FMI, le conseil des
32dz0SNYySdzNE S S O2yaSAf RQFRYAYAAUGNI GA2Y
pays et le nombre de voix varie en fonction des quqieds, par exemple les EtatdJnis
disposent de la quotpart la pls élevée (17,5% du total au 31 juillet 2604t donc ils
disposent du plus grands nombres de voix au sein des organismes de décision et on peut dire
j dzZQAf & RA&LIZ&ASYU AYLE AOAGSYSYG RQdzy RNRAG RS
desprétg RQ2G I ySOSaaAidsS RS NBF2NXYS SiG tF NBO

Vu cesystéme de répartition des voix de voten peut comparer le fonds a une société

par action (SPA) au sein de laquelle chaque actionnaire & un pouvoir proportionnel & son
appori Sy OFLWAGEE RS tQAyadGAddziA2y s Odeficitj dza |

démocratique» qui lui a été adressé.

1-Statistiques des services du FMI

2- (J.), P. Faugére, le systéme monétaire et financier international, éd. Nathan.



I-1 La composition des quotes-parts versées par les pays membres :
La contribution de chague pays membre se compose comme suit

1-Un quart de la quotepart (25%) doit étre déposé en or ou en monnaie étrangere (a partir
des accords de la Jamaique de 19768 OS LJ1 SSa t f QSOKSt 2y Ay GSNYI

monnaies des pays industrialisédollar, euro, yen, livre sterling).
2) Les trois quarts restants (75%) sont réglés en monnaie nationale des pays membres.

Les dépbts en or ou en devises demys membres proviennent des acquisitions de
devises liées a des excédents ou des emprunts antérieurs. Cependant, la livraison des dépots
en monnaie nationale pour les trois quarts de la qubfie NI a4 Q2L NS aAYLX S
AAYLIE S 2Sdz RS BaboNds icatnt®s national@sinzettedt $urs monnaies a la
disposition du FMI. Les devises que le fonds peut préter proviennent soit des dépbts en
devises dans le cadre des 25%, soit des dépdts en monnaies nationales dans le cadre des
75%. Ainsi, par exerfgles dollars disponibles pour les préts sont apportés par les-Btass

pour 75% de leur quotpart et par les autres Etats pour une part de leur réserve en devise.

La détermination de la quoteJr NII RQdzy LI @& YSYoNDrtaace Tl A
SO2y2YAljdzS Rdz LI &a YSYONB RlIya fQSO2y2YAS Y
parts tiennent compte de plusieurs criteres économiques comme le PIB, le solde des
transactions courantes et les réserves officielles. Dans la pratique, lorsquaysndpvient
membre du FMI, on lui attribue une quepatrt initiale équivalente aadle des pays membres
qui ont laméme taille que ce pays et ont les mémes caractéristiques €conomiques ou du

moins jugés a peu pres comparables.

Les quotegparts des pay membres sont libellées en droits de tirage spéciaux (DTS) qui
Sald fQdzyAidS RS Opaljbiie 8n rdtedzésinapartant dahs lalpdéimgitibrédes
 aLIS0G&a F2yRIFEYSyildldzE RS& NBflIGA2ya FAYl yOASs|

par exemple: la quotepart constitue le montant maximum de ressources financiéres que le



pays membre doit mettre a la disposition du fonds durant la souscription et lors de
f QI RKSaA2Yy RQdzy LIl eé&a |dz CalLx OS Ll eéeaat fQ2
souscription (la partie des 25% de la souscription en DTS ou dans une monnaie largement

acceptée et les 75% restante en monnaie nationale du pays concerné).

La quotepart détermine aussi le nombre de voix attribuées a un pays membre, ainsi, la
quote-LJ- NIi Sad O2YyaAARSNBS 02YYS dzy Y2éSy RQAYT
exercer dans les décisions prises au sein du FMI. En principe, chaque pays membre dispose
RS wpn @2AE RS ol &S | dzEIjdzSttSa aQl 22dziS dzy$S
quote-part équivalente a 100.000 DTS. Ainsi, les Himis disposent du plus grand nombre
RS @2AE ljdzA O2NNB&LRYR t otmdTno @2AE Llz &

ressources du FMI.

Aussi, la quoteJr NIiTi 22dzS dzy Nbf SSREY&E R@ CAGLa Lldak:
RSUSNNYAYS &S Y2yialyd dG2G6rf RS LINX G | dzQdzy LI
les déséquilibres de la balance des paiements, par exemple, dans le cadre des accords de
confirmation et des mécanismes élargis de crédit, cleagays membre peur emprunter
jusqu'a 100 de sa quoteart annuellement et 300 au total, mais dans des circonstances

SEOSLIiA2yySttSa odzyS ONR&ASOXI €S Cal LISdzi NBY
I-2 La révision des quotes-parts :

La révision générale des quotedr NJid LI NJ £ S O2yaSAftf RQFRYAYA
0Saz2Aya ONRBAAdalyida Sy YIUGASNB RS LIN»xlGaz aqQs
tous les cing ans et toute modification dans le montant de ces quua#s nécessite un
fF NBHS O2yaSyadz SiG L32dzNJ |jdzQdzyS FdAYSy il GAzy
85%des voixOS ljdzA (SY2A3ySyid RS f QA YLRNEssoyiceS RS f

du Fonds dans ses activités de préts.

[ Q2 0 2 SvisibriE géRéBales des quotearts est:



5QF62NR RS LISNX¥YSGGNB | dz T2 y-Raits et eShesonzS NJ f Q|
de financement exprimés par les pays membres et la capacité du fonds a répondre a ces

besoins.

l dza & A X f Q $dddmidgidas2pdys ReBndires et le changement de leurs positions
RFyad fQSO02y2YAS Y2yRAITS NBYRSYyl fSa NBOJAAA?
ces évolutions et veiller a ce que les quetels NIi & & dzA FSy f QS@2t dziAz2y

La2y T A8YS NBGA&AA2Y 3FJSYSNIfS SFFSOGdzSS RdzNI
CaL t HmMo YAfftAIFINRA RS 5¢{ OSYOANRYa omMH YAf
AYLRZNIFYGS O0S&a RSNYASNER (SYLBA Llzésddjrde@@uf €t S S
F2yRao® /SGGS 1dAYSyGraAaz2y £ SGS | LILINRdzFSS
O2YLIiS RS tQS@2tdziazy RS tF GlIAffS RS f£QsS0O2y
crisesfinand NBa S RS f{ QR édabgeddicdnndseniiNde lalpliprt des pays

membres et la libéralisation des flux de capitaux internationaux

Une autre révision généralda douzieme a été achevée le 30 janvier 2003 mais aucune
augmentation des quotekJ- NIia y QF SGS RSOARSESm révisioda dzSt £ S
générale est en cours, elle a été commencée des la fin de la douzieme révision générale.
Cette treiziéme révien va se terminerem nny > S O2yaSAf RQIRYAYAA
YADSEdz RSAd NBaaz2dz2NOSa Rdz FatisfaRant eSiliva kssayedl RS
ROQ2NBIFYA&ASN dzy S RI NINR djdizh A NS FR S & Slj dzBP2 t dzii A 2

Il Analyse du systéeme actuel des quotas :

Le systéme actuel pour le calcul des quetests au niveau du Fonds est tres
compliqué.il est basé sur des formulgsi ont évolué au fil du temps. Il existe cing) (
formules actuellement €5 cinq différenés formules sont appliquées différemmenaux
pays membes selon les résultats obtenuka plus ancienne est celle de Bretton Woods
adoptée en 1944.La formule de Bretton Woods comporte les variables suivargesnu
national(Y), réserves officielles, recettes et payements courants (importatierportation)



jdZA = LINA&ASY (G SyasSvyofSs NBLINBaSyaSyid €S RS13

recettes courantes (fluctuations des exportatiorlsds autres formules ont été ajoutées dans
les années soixante.

Cette approche qui consesta utiliser plusieurs formules est adoptée dans le but de
RQIF dzZAYSy dSNJ f S35tk deS gelites té@domidjs dagvaresiqui sont donc
favorisées par les nouvelles formules contrairement a la formule de Bretton Woods qui
continuait de favoriserds grands pays membreRar la suite, Le revenu national a été
remplacé par le produit intérieur brut (PIB) et les variables relatives aux échanges
commerciaux notamment les recettes et payements courants ont inclus les services et les
transferts et les pndérations relatives aux transactions courantes et la variabilité des
exportations ont été augmentées dz FdzNJ S I YSadza2NBE 1jdzS f Sa
commerce internationalEn1982, les formules de calcul toété révisées pour la derniére
fois et unediminution de la pondération de la variabilité des exportations est adoptée et
aussi la réintroduction des réserves en tant que variable, sans que soit modifiée la structure
de base des formules.

1-[ QF LILIX A OF ( A 2xjstanieS:a T2 Nl dzf Sa
[ QI LJL3f desGdrniulepour le calcul des quofesrts est trés compliquée,

Premierement, cinq quotas sont calculés a partir des cing formules (Q1 a Q5), puis les
deux quotas les plus bas des Q2, Q3, Q4 et Q5 sont additionner et divisé par deux pour
obtenir une moyenne qui sera comparée avec Q1 . La plus élevée des deux est considérée
comme la quotepart calculé du pays membre qui figure en pourcentage du quinttd
calculé .B résumé on peut dire que pour calculer les quotparts des pays membresot
fl F2NXdzZ S vwm Said dziaftAasSsS 2dz oASy 0QSadl
compte. Etant donné que les quatre autres formules peuvent étre combinées en six paires, il
y a un total de sept permutations dans le processus de calcul.

Tableau 1 : utilisation des différentes formules de calculs

La pertinence des différentes formules pour la dérivation des gyoaets des pays

formules Nombres de pays utilisant la formule 2005

Q1 78

Q2 75

N.

S



Q3 33

Q4 74

Q5 32

SourceStatistiques deServices du FMI.

5Flya fF LN GAljdzSE (2dziSa tSa F2Nk¥dz Sa 2y
RATFSNBYyGSa RQdzy LI} e&a t f Qesdss NSquoled ¥ Wi af R QWA
tiers des pays membres sont calculées a partir de la formule de Brettons Wopdardes
autres pays a partir des différentes combinaisons des autres formules. Il faut savoir que pour
chacune des guatre formules autres que celle de Bretton Woods, il faut ajuster les résultats
obtenus de maniére a ce que la somme des quads de bus les pays soit égale au total
général des quotekJ- NIia OF f Odzf SSa t f QFARS RS fI F2NXd

Les cinq formules de détermination des quetestssont

1-formule de Bretton WoodsQ1= (0,01Y+0,025R+0,05P+0,2276VC) (1+C/Y)
2-formulelll: Q2= (0,0065Y+0,0205125R+0,078P+0,4052VC) (1+C/Y)
3-formule IV: Q3= (0,0045Y+0,03896768R+0,07+0,76976VC) (1+C/Y)

4- formule M4: Q4= 0005Y+0042280464R+0,044(P+C) +0,8352VC
5-formule M7: Q5 =0,0045Y+0,05281008R+0,039(P+C) +1,0432VC

Dont Q1,Q2, Q3, Q4 et Q5 = quotparts calculées selon chaque formdeles variables
incluses dans les équations de calcul sont les suivantes

YI' tL. FdzE LINAE Rdz YINDKS RQdzyS IyysSS NBOSyi:

R = moyenne sur douze mois des avoirs en or, en réserves de chargge TS et des
Ll2aAlAz2ya RS NBaSNWBS& Fdz CaL RQdzyS FyysSS NBO
P = moyenne annuelle des paiements courants (biens, services, revenus et transferts privés)

sur une période récente de cing ans

C = moyenne annuelle des recettes courantes (biens, serviegsnus et transferts privés)
sur une période récente de cinq ans



A 2 A s 4oA

VeI @ NRFOAfAGS RS&a NBOSGGSAa O2dzNI yiSasx |jdzh (
moyenne mobile quinquennale calculée sur une période récente de treize ans

2-Historique de la détermination des quotes-parts a Bretton Woods :

LYAGAFESYSyidz £ tF ONBIFGAZ2Y RS& AyauaAaiddziaz
formule pour le calcul des quotgmrts , cette méme formule a été adoptées dans des
conditions pas treslaires en matiére de transparence et sans justification économique mais
pluspourda NI Aaz2ya L2t A0AQASG?2 yR2YWAYAS] & (8 dandé@Adaf (A2aNG
M.Boughtori : «f QSljdzt GA2Y |+ SGS OFIfAONBS RS Tl ce2y
convenue lors des négociations préliminaire entre les grands ipayst QSljdzt A2y y Q
«RSNA PSS RS I GKS2NARS 2dz R&ni mé&ns orcigli2nvesti NR S
divulguée au cours de la conférence

t 2dzNJ £ I LI NI & RaymoridGNuRes@ll, dcghSnliste @t sor Américain qui a
construit la formule et qui a confirmé cette approcie QA Yy 3 SY A S NaSsesA y @S NE
mémoires, il as révélgue le secrétaire adjoint du trésor Harry Dexter White lui as donné
essentiellement les variables mais pas les poids correspondants et il lui as demandé de tirer
une formule & partir de ladite variables ui était de donner aux Etadnis, un quota
ROSYZPBANRY HIPYAfEAFNR RS R2tfFNRBR tS w2el dzySs
ducontingentdes Etats Y A 3> f Qdzy A2y &a2@AS0OAljdzS dzy Y2y aly
royaume unis, et la chine un peu moins

Le poids relatif deguotas est dérivé mais pas totalement déterminé par un systéme
complexe de 5 formules pondérées basées sur le Produit Intérieur Brut (PIB), la valeur et la
variabilité des recettes (exportations), les paiements (importations) et les réserves.

Les2 N dzZ S&a 2yi0 S@2fdzSSa O2yaARSNIof SYSyd LI 3
O2y¥SNBYyOS RS . NBillG2y 222Ra YIAa tS OK2AE RS
f Q26280 RQdzyS SELX AOFGA2Y Of I A NE poldiSouitledzl & A T ¢
sont assignees et les effets de répartition ainsi produits.

3-Boughton, James M., Silerevolution: the International Monetary Fund, 197989, IMF,
Washington, D.C, 2001, Page 860

4- Mikesell, Raymond, the Breton woods debate: a méarrPrinceton University, Bays in
international finance 192, 1994



[ Qdzy S RS& NI A&az2ya ljdzA NBYR RAFTFAOAES RS RA&C
guota unique est supposée accomplir de multiples objedafgapacité de contributio(PIB,
NBaSNPBSa0os fQFO0sa& I|dzE NBaaz2da2NOSa Sy T2y O0ia
OAYRAILdzSS LI N £+ @GFINARFOAfAGS RS&a NBOSGGSa

f QAYLER NI YOS NBfIFIGABS RFya tQSO02y2YAS Y2YyRAL

Lf Yy Q&NKN HdzOdNeS2 aLISOAFAOFGAZ2Y RS f QAYLR NI
remplies par les quotas. CeLdN2 6f § YS RQIBFSAlIT @8y 02y (NS
eéconomique établi de langue date dans la littérature des politiques économiques qui
consistead® 1jdzS fS y2YONBE RQ202SO0GATAa RQdzyS L]R2f )
ROQAYAaAUNHzYSyGda L2dzNJ £ S&a FTGOGSAYRNB® hy LISdzi y:+
@g2G0S yS a2yiG LI a RSUSNXYAYSaAa RQdzyS YIYyAsNB
économiquéi Rl ya S &eéaiesdidas &ndlésadd déplig I¢ débutde leur
détermination ont toujours été fixé par voix de négociations bien sur a partir des quotas
calculés sur la base des formules. Il faut donc souligner le caractére intrinsequement
politique de processus de la détermination des quepests en faisant remarquer que en
principe, méme sans changement dans les indicateurs, il serait facile avec de petits
changements dans les poids, et la relation entre les voix de base et les voix¢endé
NEFESUSNI G2dzi SljdzAift AGNBS &a2dzKII A4S RS f QAyYy T dzS

Il est tout a fait clair que les quotas du FMI sont prafément politisés des le départ.
Dans ses mémoires, des débats et des négociations avant et aprés la conférence de Bretton
2 22RAX f QS O2opd2Mikesellig8i étaith chargé tout seul de la tache de la
O2y OSLIJiA2Y RQdzy aeaidisyS RQlIOGGNROdziA2Y RSa |
' YSNAOIFIAY T I NNE 5@ 2KAGS 6f Qdzy RSa LiIMAYyOA LI
certains nombre de quotas pour les quatre grands pdlge big four). les EtatdUnis, le
royaume unis, la Russie, Chine et il lui a demandé de construire une formule de quota qui
R2YYSNIAG fSa YsYSa NBadz il Garedirdzhezubpmuit 1j dzQ A
produire la formule pour le lendemain, une formule qui pourrait @&m ces quotas sans
ordinateur. | lui a fallu quatre jours pour calculer une formule cohérente (2% du revenu
national, p:’2 RQ2NJ S RQI @2 A NJ Sye dd? anfpértatidds, I0% nerla RS
variation des exportatios Suite a cette méthode pas trescientifique, pendant la
conférence de Bretton Woods, des délégations de plusieurs pays ont protesté contre leurs
contingents initiaux de quotas et ont exigé une eoatiion sur la facon dont ils avaient été
O2y Ofdzad® aAlSasStf NILIWSEES ljdzQAt | @FAG OSGi S
ddzNJ £ S& FIFOGSdzNAR LINRA& Sy O2YLIIS RIya S OFfC
I 22 dzi S |j dzQ Aréndré 1& prd8essus seribied leRpfiis scientifiguement possible mais



les délégatior ont été assez intelligentes pour saveirse rendre compt@ue le processus

est plus politique que scientifique. Il précisd pourrait étre possible de soutenir que, rég

cemoins que Immaculée conceptigria détermination des quotegarts a depuis évolué de

maniere plus rational et scientifique mais on pense gua@nsquelmmaculée conception

I 3a20ASS t RSA LINBdz@Sa dzf (0 SNAS daeBait disiPet RSy (0 S
toute foi persistante que les procédures du FMI suivent des objectifs et des bases
scientifiques.»

3- la question de sous et sur-représentation :
Avant la réforme :

Dans cette section, on va procéder a une comparaison pour Vérifier la validité de
f QKe LR 0KsasS asStz2y 1 1jdzSttS Af SEAAGS dzyS
développés ( Etatblnis, union européenne, autres pays avanceés) et une sous représentation
despays émergents et pays en développemedh va utiliser les résultats les plus données
les plus récente c'esi-dire aprés la résolution de Singapour. Onceemparer les quotas
calculée a partir des 5 formules et les quoepests ajusté aprés le prenteround
R QI dz3 Y S gdihbdinkid@ ui a touché quatre pays qui sonta Chine, la Corée, le
Mexique et la Turquie, considés€omme les pays les plus sewprésentés en attendant
f QF R2LIGA2Y RQdzyS y2dz0SttS F2N¥dzZ S RS OF f Odzf «
de la diférence entre les quotas actuels (réels} les quotas calculés QSTFSG RS
f QF dZAY Sy | tckazopal dR FMS ést dé 58%]

O\

Le schémaalessous (1Y 2 Y UNBE f QSTFSG RS f QladBYSyidl GAz2y
NB T 2 NI S 0 ®h y1 yadigerdifférende Snyfe Idis dgtas calculé sur la base des cing
formules et les quotas accordés aux pays megalapres les négociatiorises Etats unis et
les pays en voide développement sont les deux groupes pour lesquelsiguntasréels
dépassent les quotasalculés, donc sur cette basen ne peut pagonclure etdire que les
pays en développement sonbssreprésenté puisque on leur accorde une quepart
largement supériews a celle qui découldes catuls. Mais ne sonrts pas pour autant sous
représentés par rapport aux pays avaneé® [ I lj dzSAGA 2y Asdzpoge Yy (i S |j dz€
estla suivante: Ei-ce que cette représentation est assez significative pour mesurer
fQAYS3AIEAGS RI ya GRS édfcdzgud la tacoh dord @nN&ePndine les
quotas (les variables pris€y O2 Yy AARSNI A2y > € SdzZNA LR ARaXU0 S
justifiable ?



Schéma 1:lllustration de la sous ou la surreprésentation des quotas avant la reforme

singapour

m Quotas calculées apres

m Quotas ajustées apres singapo

Evaluation de la question de sur et sous représentation de certains pays avancés et émergents :

Dans cette section contrairement a la précédente( comparaison globale non significative), on ne
va pas comparer que certains pays avancés (Belgique, Italie eBRslyavec certains pays
émergents (Brésil, Chine et Inde) et on vérifiera si o &8s mémes résultats que la comparaison
précédente. Dans cette comparaison, on compare le nombre de voix de vote accordées aux pays
O2yaARSNBa S t1 LIRardAizy SO2y2YAljdzS RS OKIF Odzy S

Tableau 2 : Disparité entre le nombre de voix et la dynamique économique.

Pays Nombre de voix | PIB/taux de PIB/PPA (MdS) | Population
au FMl en 2001 | change (MdS) En 2001 (Millions) 2001
2001
Belgique 46302 230 281 10
Italie 70805 1090 1464 56
PaysBas 51874 370 413 16
Brésil 30611 503 1309 175
Chine 63942 1100 5900 1260
Inde 41832 474 2233 1003

Source Données sur les voix de voteMI, Rapport Annuel, 200lonnées économiques et

population:Economist Intelligence Unit, Rapport Pays, 2002.




Le résultaiest visiblesur leschéma2S i 2y @2 A { un® grandeNiBparBéexisteleniz®
la position économique et du pouvoir de vote des pays émergents (chine, brésil, inde) et des petits
pays européens (Belgique, ltalie, Payb a0 | dz AaSAy RS f ralgtableaulcidzi A 2y O2°
RSaadza Si tS aOKSYlI &AYLXATAS | dz RSaazdzad [Sa LI
plateforme a partir de laquelle, leur voix peut étre entendue et incorporée dans les politiques de
prévention et de la résolution des crises. Onisait NB & 0A Sy 1jdzS fF ljdzZ £t A0S RS
des pays membres, pour la surveillance et la conception des programmes est essentielle et dépends
beaucoup de la participation des pays concernés. Par conséquent, une augmentation de la
participation dfective des pays émergents et en voie de développement (leur quota et voix), dans
lesquels le FMI intervient réguliérement, serait trés importante pour le succés des programmes
ROAY (G SNBSY A2y ®

Schéma 2 : lllustration de la représentation de certainspayd I @ yOSa S RQl dziNBa S)

Disparité entre le nombre de voix et la dynamique
economique des pays (2001)

5000 - O Nombre des voix de vote
@ PIB/T Change

O PIB/PPA

O Population

voix de vote et autres variables
D
o
o
o
I
|

Source Auteur.
4-Le systéeme actuel des cinq formules et sa réforme :

Dans le systéeme existant de la détermination des quptass au FMI, il est utilisé cir(§)
formules aveplusieurscombhnaisons pour chaqupays membrece qui rend difficile toute



O2YLJ NI A&az2y Si f QK2Y2 Iy Sihpifieries @alfulsRtpérmetire O dzf &
une homogénéisatiorgn se pose la question suivante

Estil possible de remplacer les 5 formules par une formule uniju

Le systéme actuel utilisé pour la détermination destesparts est tres compliqué.
5QF 6 2 NR BJa ND6 | § Safivk deNfofmQldzidifférehtds nBuite, ces formules
az2yid dziAt AasSSa RATT powontent lysiésuRaGdntompiese a | f QI d

Larésolution de Singapour de 2006 avait recommahddz O2 yaSAf RQF RYA YA &\
FondsRS (GNP dz@SNJ dzy S F2NXNdzZ S LI dza aAYLX S Sa& GNI
possible de remplacer le systeme compliqué des 5 forrpaesine seule formule appligeé
a tous les pays pour déterminer leur quotearts.

Pour tester la faisabilité de cette possibilité, on procéde a un test économétrique (une
régression sans constante) des quotas calculées sur la base des 5 formidssAsvariables
O2dzNI yidSa 02y i Sy dz -&dirg/ RIB(Y), ®éverrig(@) anagilyeidesO QS & (i
NBEOSGiiSa I O0GdzSttSa RQSELERNIFGAZ2Y6x/ 03X S tSa
RQl 2dza i $¥Bogice qiSst s significatifes coefficients avec leursstatistics
respectifs sont les suivent

Q=0.049132 Y + 0.649510 O + 0.223583 VC + 0.071340 R
(4.81) (66.59) (15.06) (24.52)

On voit bien donc que la différence entre lebEmules et la formule unique est trés
faible. Parcondg dzSy G A f vy Q RiiliséIpldsieurs SornulEszdes Xigt formules
peuvent étre condenser en une seule formul@dzi A f A al GA2Yy RQdzyS T2 N d«
calculs moins compliqués etpeocessus de détermination dequotesparts plus
transparent méme avec une petite perte de précision.

Dépendent Variable: Q
Method: Least Squares
Date: 11/14/08 Time: 13:59

Sample: 1 185



Included observations: 184

Excluded observations: 1

Q=C(1)*Y+C(2)*O+C(3)*VC+C(4)*R

Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) 0.049132  0.010209  4.812820  0.0000

C(2) 0.649510 0.009754  66.59094  0.0000

C(3) 0.223583 0.014838 15.06783 0.0000

C(4) 0.071340  0.002909  24.52550  0.0000
R-squared 0.997524 Mean dependent var 0.542076
Adjusted R-squared 0.997483 S.D. dependent var 1.591118
S.E. of regression 0.079829 Akaike info criterion -2.196362
Sum squared resid 1.147078 Schwarz criterion -2.126472
Log likelihood 206.0653  Durbin-Watson stat 1.691059

5- Apreés la réforme S (i

[ QARSS

f | endfe dr@mem X trdleys Rldgieurs pays membmestout les pays

f QI R2LIGA2Y RQdzyS:

émergents et pays edéveloppement est que le Fonds Monétairg Il SNY I GA 2 y I f
equitablement représentatif de tous lggays membres qui le composent .Il est largement
ft SIAI
toute ces politiques etecommandationsaux pays membres. La majorité des économistes

admisaussilj dzS

considére que les pays émergents qui tirent la croissance dans le monde et les pays en

tfS Cal

a2dzZFFNB RQdzyS ONRasS RS

développement sont les pays les plus sous représeatesein du Fonds et que les pays

développés (Etatsunis, union européenne, autres pays avancesnt largement
surreprésenté. Dans cette section, nous allons examiner cette situdtidaNE a

O2y a8t

le casméme apres la réforme. La comparaison va se faire sur la desejuotesparts

calculed &St

du RMI, et les quotegparts actuellegréelles)obtenues apres ajustement .
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On compare les quotegarts calculés aprés refome et les quotegarts réellesaprés
ajustement.

Schéma 3 : illustration la sous ou la surreprésentation des parts de quotas apres reforme
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Comme le montre le schém@aécédent on voit bien que Ig principaux payémergents
ne sont pas vraiment sougprésentés puque leurs quoteparts réelles dépassent leurs
guotesparts calculées sur la base de la nouvelle formienc, on va regarder la

représentation LJ- & RQdzy' S Y I( grandsNgBuesiie payd) MR Qdzy' S Y I YA S N

détaillée,on comparant de petits groupes de pajéveloppés et de pays en développement
pour relever les contradiction®t déséquilibresde représentation. Ass| une autre
K& LJ2 ( K3 & Scelledé\v¥rifigg la facon o est négaiéela nouvelle formule et si elle
est économiguement expliquée .

Puisque les pays émergents et en développement ne sont pas sous représentés voire
surreprésentés (globalemen@use situe le probleme alofad Dans la facon de considérar |
guestion de la sous et surreprésentati@rbans la formule des quotgartselleeméme?

Dans les comparaison qui vont suivre, les pays développés et les pays en développement
ne sont pas pris commdeux grands groupemais comme composede quelquespays
développéset quelquespays en développement ou émergents ce gai surement nous
renseigner mieusur la question du déséquilibre de représentation entre pays.



Comparaison de deux groupes de pays illustrant le déséquilibre de représentation :
a-Deux groupes de cing pays développés et six pays émergents:
on considére deux groupes de pays
-1 Un groupe de pays en développemerithine, inde, Corée, brésil, Mexique et la Turquie)
-2 Un groupe de pays développés : (Italie, FBgsBelgique, Suéde, Suisse)
Cette comparaisononstitue & vrae et réellecomparaison

Schéma 4 : Deux groupes de 5 pays
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Dans cetexemple de comparaison, on voit bien le déséquilibre de représentdtion
guote-part calculée des six pays eémergents équivaut a celle de seulement cing pays
RSOSt2LIJISas 2dzali@eSal 3#ByS ReEsHizoRNRYaEdS ded I G A 2
coté des variables économiques, on vdiien que les six pays émergents dépassent
fFNEBSYSYy(d Sa LlIeéea RS@OSt2LIISadAta RAalLRZaSyl
gue celui des pays développés, plus significatif encore le PIB calculé sur la basaridé la p
RS LRdz@2AN RQFOKIG o6tt! o> £Sa NBaSNwWSa RS Ol
de loin les réservedu groupe des pays développés. Mépunstatation pour la population.

Lf yQeéel 1jdzS LIR2dzNJ f Q2 dz@S NI dzZNBE 0 (pasydémssenS 0 |j dz
f SAISNBYSyYyid tS5& LI &a SYSNBS weiisimpléplisqie &S payst A O (.



RSQOSt2LJJSa O2yaAiARSNBa az2yid SaaSydaAasSttSySydl
donc une plus grande intégration commercial€et exemple nous rontre clairement le
déséquilibre flagrants entre les pays membres au du moins pour nos six pays émergents et
développés.

b- Deux groupes de quatre pays :

On continue avec les comparaisentre groupes de pay€kette fois-ci, onconsidere dans
ce deuxieme exemple deux groupes de pays composés de quatre pays

1 ungroupede pays en développement (chine, Corée, Mexique, Turquie)
2 un groupe de pays développés (ltalie, PRgs, Belgique, suejle

schéma 5 : Deux groupes de 4 pays
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Dans cette illustration, on remarque que la part de vote (votes aprés Singapour)des
guatre pays développés est plus grande selon les calculs de nouvelle formule, il as fallu un
ajustement et des pression politique pour que la part réelle (vatdsels ai réels) des pays
émergents dépassent légérement celle des pays développés. Alors que les variables
économiques qui témoignent de la position et de la dynamique économique sont toutes
(sauf pour le commerce) a la faveur des pays en développement

c-Trois groupes de pays :

Dans ce troisieme exemple, on prend trois groupes de pays sur la base de revenu



LesPays a bas revenuPays a moyen reverat Pays a haut revenu

Schéma 6 : Comparaison de trois groupes de pays selon revenu
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Cette exemple de comparaison selon revenu rejoint aussi les précédentes comparaisons
et témoigne du déséquilibre qui existes entre pays membres du FMl.la gaoteles pays a
haut revenu dépassent de tres loin celle des pays émergents et cela méme apres la réforme
puisque les données utilisées pour cette comparaison proviennent des services officiels du
FMI apres les avoir ajusté a la lumiere des réforme des quotas.

Dansladernii®d O2 YLI NI} A &2y > Af
LJ&a RS@St2LJJSa RS
chacune correspondant a une fagon ou mode calcul (les cing formules, quotas apres
f QI dzZBEYSEY RS

j dz2

ila RSa

aQlF IANI A G
f QI dziNBE O204S

{Ay3FLRdzNI SG fSa [[dz2dl a

Le schéma suivant illustre les résultats obtenus.
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Schéma 7 : comparaison de quotas entre pays émergents et pays développés
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guotas obtenu a chaque étape de la réforme, on peut dire que les pays émesgargat
privilégiésl dz Y2 YSy i REKRS& Q@i yij A FedidraizitIaaciode Buis i
f SdzNJ ljdz2zdF aQSad sS3artiras @SSO tF jd2il RSa |
Singapour suite a réforme intervenue ,mais le quota réel des pays émergents est plus grand
gue celui des pays développés apres difféerents ajustenggnieur faveur pendants les
négociations politiques entre les délégations de chaque pElgss on se demande pourquoi
ne pas changer directement la formule des quota et la rendre plus favorable au pays
émergents puisque on introduit & chaque fois et a g@ur des ajustement qui rend les
résultats des calculs caducs.

' LINBa | @2AN @dz RFya f1 LINBYASNBE LI NIAS RS
d0NHzOGdzNBE RS 3I2dz@SNY I yOS Rdz CalL y2ilYYSyid f
uniqueestpd aAo0f S alya AYOARSYyOSa Yl a2SdzaNB’a &dzNJ £ S
OAYIli F2NXdzZ S&as 2y @I S a &xpésé dialysérsf aritighier lesR S dzE A §
différentes formules proposs soit par les services officiels du FMI, soit pardiégrents
économistes.



lll- La nouvelle formule officielle des quotas du FMI et les autres propositions :

[ 2NB RS fQlFraasSyofsSS FyydsSttS Rdz CalDEL {AYy
RATO» a déclaré «la répartition actuelle des quotast €les voix met cette légitimité a
NA&ljdzS RIEya RS y2YoNBdzaSa uNk FdondsyestSortdndenNd SE S
Sy3alr3asz SiG Sy 'aiasSsz Rz2yG tF LIIFOS RlIya fQsSOsz
son rble dans le Fonds» (Septembre 2005)

11 QF dAYSy Gl GA2y AYAGAFES 15 | h/ RS {Ay3l L2

Un accord a été conclue en 2006 pour une premiére étape dans la réforme des-quotes
parts qui consiste a augmenter les quotas ce certains pays les pluseppasenté sur la
base des formules existantes. Ces pays sdetchine, la Corée, le Mexique et la Turquie.
Cette augmentation est appliquée immeédiatement. Chaque pays a vu son quota augmenter
RQdzy | dzididienc®edtre fsa quotepart réel et sa quotgart calculée selon les
' YyOASYyYySa T2N¥dZf Sad [ S Poyrdles YaafreSpayR ®d unleifiegB Y Sy G |
RQlIdAYSyYyGlradA2y 3ASYSNItS RS f QSyhieSyeoli8hle RSa j
tableau 3Y 2 y 1 NB QS T FeSiape BeSréfdrme swreSodd pdys concernés par
f QFdzZAYSyYy il dA2y SG FdziNE INRPRBAISYSHES RS LNBEEDS
guatre pays a passde 5,34% a 6,96 % ce qui est significative comme augmeni@tj62%o)
YIA&a 0QSad t1 [/ KAyS Si plaslgrardes Nig®enthtigniui sy i 06 S
chiffrent & +0,72% et +0,57% respectivement. Cependant, les'Etétd & S &G € Q9 dzNP LIS

une diminution de leur part en pourcentaged29% et-0,39% respectivement)et le reste

des pays membresine diminution de 0,94% e montant total des quotas.

Il faut signaler que cette augmentation est transitgiponctuelle et constitue juste une
premiere étapeavant de trouver une nouvelle formule de cdla@lobalement on peur dire
j dzS§ f QI dzAY SgGI R 6 & 8 v ichtide audi goiBtydd r€sorber le probléme de la
sous représentation des quatre pay32 Y OSNY S & LI Nkt HeQ lawtzesYpSyg G | (0 A 2

membres.



Tableau3Y 9 FFSia RS fQlFdAYSyYydlFdAz2y 15 | h/ RS

'@l yid QI dz3]! LINBE amefhtadonddd

HOC HOC
Bénéficiaire | Quotepart | Part de Quotepart | Part de Différence

actuelle vote actuelle vote avant/aprés
Bénéficiaire 5,41 5,34 7,06 6,96 +1,62
Chine 2,98 2,93 3,72 3,65 +0,72
Mexique 1,21 1,20 1,45 1,43 +0,23
Corée 0,76 0,76 1,35 1,33 +0,57
Turquie 0,45 0,45 0,55 0,55 +0,10
Pour
mémoire:
Zone euro 23,19 22,84 22,78 22,45 -0,39
EtatsUnis 17,38 17,03 17,08 16,74 -0,29
Autres pays 54,02 54,80 53,08 53,86 -0,94

Sources M.Skala, C.Thimann et R.WOlIfinger, Banque cergtal@péenne, occasional paper series,
Septembre 2007.

1-H [ F2NXdz S Rdz O2yaSAf RQIFRYAYAAUGNI GAZY

Dans la résolution de septembre 2006 (résolution se Singapour), les membres du conseil
RS4 32dz0SNYy SdzNA Rdz Cal Sl ASyniple Rt@ansp@entdR LJ2 dzl
et ils recommandaientj dzZQAf FlLffl A0 R2YYSNJ Fdz tL. dzy’ S
AYLRNILFYGS RIEya tF y2d@SttS F2N¥dzZ S Si | dzS
f QSO2y2YAS RSA& Ll e&a YSYoNBa RSHINJurk fojdlss I dza 3
AAAYATFAOFI GABSYSyYylG L dza St S@S RSONIAG sONB I C
B NAFo6fSax Sy LI NIAOdz ASNI f Q2 dzd$S Résdzhidh deX 2 2 dz€
Singapour)

[ RSTAYAGAZ2Y ReQudzgaful gel dudtdsirts Sour Feplacaiztes cing
formules est une tache difficile et complexe sur les plans politique, conceptuel et technique
puisque il faut résoudre le probleme de la structure de la nouvelle formiéafte ou
logarithmique), lechoix des variables a utiliséx inclure ou exclure) et enfin la pondération

aattribuer a chaque variable.



La nouvelle formuleetenue contient les éléments suivants

- Quatre variables exprimées en part relative du total mondRB, ouverturevariabilité, et

les réserves, avec les pourcentage 50%, 30%, 15%, 5 % respectivement

La variable PIB est compos#e PIB calculé au pridu marché et du PIB calculé en parité
Rdz LJ2 dz@2 A NHdeR ppiddk 6036 eh BIESaD prixndarché et 406 en PIB erparité
Rdz LJ2 dz@ 2 Adid dpddch@ Kdt adoptéé pour essayer de capturer le role central des
guotas dans les opérations financiéres du fonds pougueles le PIB au prix doarché est
le plus pertinent. Pareil poues activités non fiancieres pour lesquelles le PIB en parité de
L2 dz@2 ANJ RQIF OKI &G Said O2yaARSNB 02YYS S Y2eS

relatif des biens et services produits par les économies selon les service du FMI

- Un facteur @ compression de 0,98ppliqué aune combinaison linéaire deguatre
variables dans le but de réduire la dispersion des quotas calculées, ce qui pesnaet

modérer,dans une certaine mesuyke réle de la taille des pays dans la formule

La formule algébrique est la suitan
CQS = (0,5*Y + 0,3*O+ 0,15*V + 0,05*R)

Ou CQS = quofmart calculé

Y = une commaison du PIB converti au pridu marché et du PIBcalculé en parité de
LJ2 dz@2 A NJ R Qur nK péiiodedde B8 &ng en moyen Les poids du PMBndé sur ¢
prix dumarché et le PIB/PPA sont de 0,60 et 0,40 respectivement.

5wk LILI2 NIi Rdz O2yaSiAt RQI RYAY A«iefoNde des gugtasletddesQdixy a S A €
au FMI» ,28 mars 2008, page 2



O = la moyenne annuelle de la somme des paiements et des recettes courantes ( biens,

services, revenus et transferts) pour une période de 5 ans

V = Variabilité des recettes courantes et des flux nets de capitaux mesurée par un écart type

de la partie cetrée avec une tendance sur trois ans sur une période de treize années

R = douze mois en moyenne sur un an de réserves officielles (réserves de change, les avoirs

Sy 5¢{Z LIRaritArAz2y RS NBASNIWS |dz C2yRaszx Q2N Y
K = un facteur de compression
2-La question des voix de base et la représentation :

Quand le FMI a été crée en 1944, il était composé seulement de 44 pays et les voix de
orasS SOlFAlG aA3IyATAILIYydSa Rrya tQSyaSvyoftS Rdz
base constituaient unéJ- NI AS RS wmMmMXZo 22 Rdz d2dFf RSa | dz2i
des pays qui rejoignent le Fonds , le montant total des quotas augmente progressivement et
fl LINRPLR2NIAZY RS&a @2AE RS o6l asS dzaair 2dzl
aémblie aun niveau de 15,6%la fraction des voix de base est rest® un taux assez éleve
qui tournaitautour de 14% entre 196B965. Mais comme le nombre des voix de base par
L84 YSYONB yQSai, aldls gue ambh&hytdtd deRk Gibtioztiit en
progression avec les augmentatiome$ les révisionsLJSNA 2 RA lj dzSa L2 dz2NJ & Q
accompagner le déveppement économique global , cette situation a conduituae
diminution relative du poids des voix d¢ B8 S RQdzyS YI yASNBE A YLR2NII
fraction des voix de base chuté pour ne représenter que 5,580tre 19801982 et a
continué debaisser pour ne représenter que> M’ OS& RSNJYASNEki RSOSY
plus bas historiquement depuist ONB | (i A 2 Yy vRoda sfra@gie/deéioimé dellah 2 Yy !
32dz0SNY I yOS SyOf SyOKS LI NI S O2yaSAfipleRQl RYA )
f S4& @G2AE RS o6l asS I|ffz2dzSSa trespder lp grdciper &Y 6 NB
f QS3AFEAGS a2dz@SNI Ay S Sy i NWPoids &anoriquerdsgectis } ya (S



cequi va donner 750 (250 x 3) en tout pour chaque pays meniiaés il faut se méfier de

cette augmentation absolue et non relatidongf QSFTFFSG yS aSNI LJ a LISN
sommet duG20 a Londres en avril 200@ été décidé dans le communiqué final de tripler

les ressources mises a la disposition du FMI a 750 milliard de dollars et de soutenir

f QSYAadaArzy RS& RNRAGA RS GAN) 3S3 leddrjgeSse! dzE 0!
les pays membres deduver un accord sur les quoted NIida RQAOA 21 y3J3A SN,
GNRALX SYSy(G RSa @2AE RS o0l a$S yjolespms relevdzQdzy ST F
tableau 4Y2 Yy G NB f QS @2t dziA2y KAAG2NAIldzS RS I LINE
total des quotespartsR S LJdzA & I ONBF GA 2y Rdz C2yRa Sy wmdnn

Tableau 4 : Evolution des voix de base au FMI (1944-2008).

Année Nombre deq Total des voix | Nombre deq Part des voix dé
pays membres voix de base base du tota
(%)

1944 45 99.390 11250 11,3
1958 68 108.930 17000 15,6
1965 101 179.928 25250 14,0
1970 115 236.835 28750 12,1
1976 132 319.714 33000 10,3
1978 140 432.415 35000 8,1
1983 145 646.415 36250 5,6
1990 152 1.387.910 38000 2,7
1998 183 2.166.040 45750 2,1
2005 184 2.173.313 46000 2,1
2008 184 3,75

Source:FMI, distribution des quotas, selected issues, Juillet 2003



Schéma 8 : Evolution des voix de base (1944-2008)
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Comme le montre le schén8, la diminution significativeles voix de bse a réduit le
pouvoir de vote ds petits pays membres du FMIG f SdzNJ OF LI OA S RQAY

LINRE OS a & dza

RS
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consensus auquel les pays ont abouti durant la réuaiomuelle de Singapour en septembre
adzNJ f I
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Une vraie modification des voix de basécessite un amendement des statut du FMI pour

fixer un taux de voix de base par rapport au tatab quotesparts (indexation gt veiller a

ce que ce taux soit toujos respecté et maintenu duramés augmentabns périodiques

guinquennales Cependanttout amendement des statuts du FMI exige que pas moins des

oK p

§YS

RSa&

Y S Y 6 NBadired sk ssundeR 860 Q@ aldes votesQ S &

pour tout changemensans oublier le veto américain puisque les Etass disposent de

plus de 15% devoix de vote au FMI .Donc pas de réforme sans le consentement des Etats

Unis .



Pour résumer, les voix de base deivent plus étre considérer comme un nombre
oaz2fdz RS @2:GS5a 02 YYSmab adnié uné feadtidaSconstde Sy & £ S
pouvoir de vote total. Ce taux bien sar doit étre fixer par consensusp@Sy aSYot S RS &
membres et ¢a sera la premiére étape de toute bonne réforméadyouvernance du Fonds.

HFF dzi LINBOAASNI I dzaaA |ljdzQdzy ¢ NR LXleSrytduyinitaRSa @2
des premiere décennies de la création du Fonds quiréstsignifiant (15,6% en 1958])I

reste cependant une question a évoquer qui concerne toujours les voix de
baseYf QSO2y2YAaiS whkfLK [/ ®. NEIFyY(GSaiRS2y. NR@dryA yAEN
importance: si la fraction de 10 % ou plus a été jugée appropriée en-19588, il est

difficile de comprendre pourquoi cette fraction devraitre beaucoup plus faible a2leme

siecle? la réponse cette questiome peut étre que pdlique a mon avis puisque les voix de

base ont pour origine deux principes fondamentaux de droit que sont la sanete et

f QS3AFEAGS RS& 9l po#és paR& FaitdsIuMestgbali€)S &  |j dzA azyi

3- Critiques de la formule du FMI :

[ QSljdzr GA2Y ljdzA | SGS |R2LJXISS LINI S 0O2ya
32dz@SNYy SdzZNBE aQSYLINK&aaS RS FIFEANBS FR2LIGSNI LI
AYIlIRSIldzZ- 6S SG OSf Il LJ2dzNJ L) dzaA SdzNE NI Aaz2ya Sa
par rapport au objectifs fixés par la résolution de Singapour en 2006

Une premiére raison dé QAY |l RSljdzr A2y RS € F2N¥dz S Sa
variables ne sont pas loin deut soupcon etelles sont loin ausside | G A A FF ANBE t  Q
f QSyasSyofS RSa& LI e&a YSYo Mdromi§ddrodvehtmesele/ 2 Y A &
les variantes de la formuleetenue pour le rééquilibragedes quotas)j dzA  FIF A G f Q2
discusion en 2007 et 2008nacceptable (R.C.Bryant, 2008).E (la nowelle formule
officielle)) considérée comme une fondation et une base inadéquate p@uwetermination
des futurs ajustements des quotas et des wdexvotel dz a SAyYy RS f QAyaidA GdziA

I £ Q2 NA 3 A Y S sald forauedl& Qubtastpar lagdutiod ge Singapour était
de trouver une formule qui pourrait étre utiliseomme base @ révision a long terme pour
lj dzQ puisse Hurer dans le temps.

6 -Le traité de conclurent la guerre de trente ans, et la guerre de quat@gt ans le 24 octobre

Mcny ®dL I sis tF oFasS RS tQ2NHIyYAAal GBnpieenRS Q! |
My nc oLt | S NNAtESsoukdradMIcdmme sodediN@ & G Ay iSNYFGA2y Ll f s O
conception de la souveraineté.



Cependant]e fait que la formule retenue comporte un facteur de compression comme un

filtre supplémentaire pour arriver a contrebalancer une part des quotas des grands pays qui

vont y renoncer a cette petiteaugmentation qui leur revient de droitormalement selon

f QSljdz- A2y &alya FIF0O00GSdz2NJ RS O2YLINBaarAzys: Ol
formule qui perdraainsiRS a1 f SIAGAYAGSD® 52y O I  TpasN¥dz S
O2YLX 8§G4SYSYyld I6llyR2yYySS | dz 62dzi RS 1jdzS¢t |j dzS
compression est considéré comme une énieme astuce du Fonds pour masquer les résultats
inéquitable et injuste de la réforme.

9y f QFroaSyO0S RQdoil RMNdzA ST ITANYUNISES f @2 BIZNS &
toute autre astuce ne changera pas la répartitidas quotas qui resterontargement
inacceptabls plusque la répaation actuelle des quotas. En outraucune réelle avancée
perceptibley QS a i & fORISISS YSIK2RS RS RSUSNXYAYIFGA
' 33ANI @S LI dza f S& OKesp&seupmzmsSdorit I6s piisSienteriside INBS & 2 d
formule révisée ainsi que le JapbddzA 3 1j dzQ St & { SAOLINAGAT SHA S§WE d
f Q thélde Facteur de compressiatans la formule pour masquer les résultapsalifiés de
désagréablepar certains pays

Deuxiémementf | F2NXdz S Rdz O2yaSAft RQFRYAYAAGNT G
O2YYS 2y fQlFa @dz LINBBY&RSMESDY (lZmoitiSdu pddid tBtal), Rdz t
le commerce transfrontalier, les réserves internationales et la variabilité représentent
NBALISOGADBSYSY iz om:z p2 SO wmMp 2 Rdz LRARA (2
YI NOKS I OO LI NBpoids 86150%,ainsiSerpdids effeQitidgs deux mesure du
PIB est de 30 % pour le PIB au prix du marché et de 20% pour le PIB au PPA. Mais le
problemeSad 1jdzS yA f Q2dz@SNIAzNB>X yA tF @GFNARFOGATLA
comme elle devraienfls 1 NS RS LINBFSNBY OS LR dzNJ dzy S Y S & dzNF

Enfin, pour legésultats que donne la nouvelfermule de calcul, R..C.Bryant & fait une
simulaion en utilisant des données da banque mondiale pour les différentes variable (PIB,
NB a SNIZS & %ot | {LOF IAdidiSA 2lyest &rbé@ a dedrésiiltats et conclusions
tout a fait contraire aux objectifs initiautxacés par le conseil des gouverneurs. Des objectifs
en réponse aux déséquilibres qui ont conduit a une deskgitimitéprofonde et uneperte
RS O2yFAlIYyOS Sy fSa Ayaileyréstltats $0& exRoSES Haashle? y &
tableau 4 cdessous

T

Tableau 4 : Parts de vote réelles des principaux groupements de pays et la différence résultante des
calculs sur la base de la nouvelle formule :

Pays membres La part effective de votll) | Part calculé de votd1)
Pays avancé (36 Membres) 65,825 +2,82
G7 (7 Membres) 44,354 +4,19
Zone euro (12 Membres) 8,792 +0,96
Pays en deelop. (149 pays) 34,175 -2,82
Pays a plus bas revenu (58 7,316 -2,23




Source R.C.Bryant, reform of quota and voting shares in the IMF, Brooking institution, 2008

La premiere colonne du tableau, indique les parts de vote réelles des pringpawpes
de pays membres (quotas de 2007).

Pour les pays de G7, il représente 44,4 % du pouvoir total des Leepays avancéeet
autres pays &aut revenu (36 pays au total) représent&5,8%. Le quota du reste des pays
membres (149 pays) ne regserte que 34,2% du pouvoir de votée quota @s pays
membres a plus bas revenu (58 pays) représente 7,3%.

La deuxieme colonne du tableau, montre les modifications incrémentielles (marginales)
dans les parts de vote (part calculée sur la base delaelle formule de Fonds diminuée de
la part réelle) qui se prodraient si la formule de compromisgctuellement sur la table du
O2yaSAt RQIFRAYAYRRZNGI G322y LI NI f QSyasSyotS RSa
premier temps que la formule est compies des poids des variables retenus par le Fonds
sans facteur de compensation).

Ce calcul suppose gque quota global sera augmentie 10% et que la part des voix de
base sera augmen&pour représenter un taux de seulement 3,75% (insignifiant comparé
au taux dem pi’2 RS f Qley/gliSeSt équidalertt u doublement des voix de base
passant de 250 a 500)

Le résultadu calcul va augmenter la part de vote des 36 pays avancés @uréeS S R Q dzy
montant de 2,82% OQSal |e¥NBaBIns 8t YeSlgpon qgiii vont recevoir les plus
grandes augmeations (4,19% et 3,41% respectivement). Les quatre pays européens du G7
vont subir une Iégére diminution de leur quota en tant que grodpe,97 point (Allemagne:
+0,37, France:0,91, ltalie: +0,05, Royaurténi: -nZnT 0 Pd[ Sa LI &a RS f Qd
européeme (EMU) non membre du G7 vont voir leuart collective augmentede +0,96
point .Concernant les pays émergents et en développen@r®, &liine qui va bénéficier
de la plus augmentation de +2,79.En outteS . NBaAf s S8 aSEAIldsST f
augmentations modestes, Cependant, la Russie va subir une diminu@ofi).Les 144 pays
émergents et en développement autre que lire,f QLY RS> S . NBaAtz €S
seront contraink R QF OOS LJi SNJ dA¢uB paR kovektyedafe A526¥ poiRtSde
pourcentage. Les pays a plus faible revenu connaitraient un recul important de leur part de
2,23 points ce qui représentme réduction de 30% de leur part actuelle.

l'yS SEAISYOS YAYAYdzY LI2dzNJ ljdz§ €S O2YLINRYA
YSYONBA& FFLINBA QlFdza3YSyaldAazy !'5 1 h/ RS {AyS3
émergents et des payen développement dans son ensemble doit augmenter. Aussi, la part
de vote des pays membres a tres bas revdoit au moins rester au méme niveau et ne pas
diminuer sil dzOdzyS | dzZ3YSy (| (A awc la/ Bvelié forgwled ATeute3 S S
augmentation de lapart des pays émergents et des pays en développement exige



evidemment une diminution des quotas et des parts de vote de plusieurs pays avancés mais
OSOA &2dza I O2yRAUGAZ2Y RS y2y +dAYSyYyilldAz2y
pas le cas puisquen 2011 le FMI prévoit une révision générale des quotas. Donc on pourrait
2dza G SNJ £ Sa ljd2déGdla RSa dzya S RS& | dziNBa al
pour augmentetes quotas ds autrepays membres

Ces deux objectifun minimy RQI dzZ3YSy Gl GA2y LI2dzNJ f QSy a
développement, le maintien les quota des pays a tres bas revenu au minimum a leur niveau
actuel)ont été sazf A Ay S LI NJ £ Sa R20dzYSy da quhlemrs@stL> OQ
accordée accordée. Les pays énatg et en en développemergont, en partig ceux qui se
LI FAIYlFASYyd RS I a2 dstitutibdNBasms 8 ddcumerd yfficielsdz & SA Y
émanantdes services du FMjui insistaient au respeaes deuxobjectifs précités, on peut
citer le Communiqué du 14/10/2007 du Comité Monétaire et Financier Internatio(@MFI)

LJI2dzNJ £ S / 2yaSAt RS& D2dz@SNYySdzNA Rdz Cal & dzNJ
terme du FMb.Le CMFI préconisait que la réforme se traduirait par de plus grandes parts

pour les économie dynamiques qui sont essentiellement des pays émergents dont le poids et

fS NbfS RIya fQSO2y20rAISt YRFERAA IS AG | dFE YE SSYVIS
NEBYF2yOSNI £t @2AE S fI LI NIGAOALN (isxoxdRSa LI
base .

7-0X ¢KAA NBTF2NY ¢g2dzZ R NBadZ & Ay KAIKSNI aKl NBa T2
market economies, whose weight and role in the global economy have increased . The committee

also stresses the importance of enhancing the voices and gaatioh of lowincome countries, a

key mechanism for which is an increase in basic votes, at a minimum preserving the voting shares of
low-income countries. The committee calls on the executive board to continue its work on the

reform package as a matter pfiority. http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2007/pr0771.ht



http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2007/pr0771.ht

4- La formule de Cooper:

[ S INRdzZLIS RQSGdzRS -Bass (QFRGaZHMdziitE: erR1990/20Deip2epat: &
le professeur Richard Cooper teQ dzy” A RdNgidi CeProupe de travail avait un mandat limité,
il consistait gproposer des réformes qui ne demandél LJ- & f QF YSYRSYSy (i RSa ai
limitation de mandat constitueune contrainte pourf S 3INR dzLJS RQS(GdzRS: LJdzA & lj ¢
f QSEFYSYy RS fQldaAYSyidliAzy RSa @2AE RS ol as |d
LRYRSNI A2y RS& O2AE S LXdza 3ISYSNrftSYSyid fQ

significative des procédures de gouvernarnaterne.

Les propositions de groupe QFRG ont siiggdé procesus de détermination des quotas. Il propose

une équation simple avec deux variables dans un rapport de gdei@s 1

PIB= converti au taux de change du marché, il est plus fortement @angdour les pays développés

A 2 oA 4 soA

+F NAFOoAfAGS RS&a NBOSGGESa O2dNIyaGSa ' dzy AYyRAOKFGS
plus fortement pondéré pour les pays en développement mais il semble que la variabilité est
distribué dans toute les catége en proportion assez proche de la réalité de maniére que cet aspect

de la proposition ne semble guére transmettre beaucoup plus le bénéfice du contingent total pour

fSa LIl eéa Sy RSOSt2LIISYSyao hy YSi{iluytianste@l OOSy (i
RS ljd2dGF RS RS@St2LIJSYSyYy(d L}RdzNJ £Sa LI ea RS@St 2Ll
économistes DAVID P. RAPKIN et JONATHAN R.STRéNme il est résumé dans le tableau

suivant:

8- David P. RAPKIN et Jonathan RSTRANDF 2 N¥ Ay 3 (GKS LaCQ2SA3IKGSR O
compilation, Blackwell Publishing Ltd, 2006



Tableau illustrant les quotas proposées par le groupe QFRG et Kelkar par groupe de pays selon

revenu et quelques indicateurs.

Pays population| commercel PIBPPA |PIB |Quota |Quota [quota [quota
actuel |calculé |QFRG | Kelkar

EtatsUnis [4,71 16,51 20,33 32,06 (17,46 |17,8 28,03 |15,83

Japon 2,1 5,88 6,87 13,5716,3 7,27 10,62 (5,42

Allemagne | 1,36 8,69 4,49 6,02 16,11 (7,02 6,45 (3,54

France 0,98 5,21 3,17 4,28 (5,05 (4,37 3,79 12,5

Royaume [0,98 6,96 3,07 468 (5,05 |[5,72 4,14 12,43

uni

Union 8,37 38,43 20,95 25,52130,6 34,16 |26,8 16,77

européenne

(N=15)

Zone eurd7,16 29,11 17,09 19,59 (23,65 |23,65 (21,03 |13,72

(N=12)

Revenu 15,18 75,53 52,77 78,87163,45 |73,77 |74,59 (41,49

élevé

(N=33)

OPEC 8,51 3,51 3,66 3,37 (9,77 4,69 461 (3,75

(N=11)

Revenu 4,53 6,54 5,51 4,66 16,24 |[6,53 5,68 (4,71

moyen

supérieur

(N=31)

Revenu 37,49 12,11 22,25 10,49)14,71 (12,16 (11,89 |21,38

moyen

inférieur

(N=50)

Faible 34,29 2,31 9,06 2,61 |6,15 2,89 3,24 10,92

revenu

(N=59)

Source population et PIB/PPABanque mondiale. Commerce, PIB, quota actuelle et quota calculée
FMI.quota QFRG et quota Kelkdy.P.Rapkin et J.R.St

hy LINBYl yi Etas8msSon Ldit Sen §us & quotpart passe de 17,5% a 28,0%, donc
une augmentation de 10,5 % ce qui est trés considérable .Pareil pour les pays a revenu élevé pour
lesquels la quotgart passe de 63,5% a 74,6% donc une augmentation considérable de 11%.
LE 2NB 1 dzS L2 dzNJ f Qdark ANy SHWBE IS RBY & nlezlj dz2 18 T vz RC
du a la non prise des paiements courant dans la variable ouverture et on se contente des recettes
O2dzNY yiSa ljdzA az2yd € Say &a$wdSE ROy LI H& £ S ya SRS it 2



totalement négatif puisque la quotedJ- NIi RS& LIl &a RS fQht9/ LI &aasS |

diminution de 5 %, la quotpart des pays au revenu moyen inférieur passe d&€ 14> t MM di’? R
une diminution de preque 3% laquoteLJ- NI RS&a LJ} &a |+ FFAofS NBZSydz L
RAYAYydziAz2zy RS o> ldzaaad [ QSTFFSH RS I -paBN¥dzZ S F

6vCwDO RAFFSENBY(G RQdzyS NBIA2Y t f QLIEA NBf SNAE yISdF
RSTIFI@2NRaSyaG OfFANBYSyld G2dza tSa LJIea Sy RS@St 2
f23A1dzS SG I aAYLEAOAGS RS I F2NXdz ST €S 0O2yas
RSa NBadzZ G Ga mhacdeMabldzat auldi a chude) des eff@sdda @distribution négative

que cette formule pourrait générdrO2 YYS Q& y23GS Iy |1 2d2igSy Rl

gouvernance du FMI en 2002.

5) La formule de Kelkar :

Vijay Kelkdf propose une formule lingire composé de deux variableRIB calculé sur la base de la
PPA avec un taux de pondération de 75 %, les voix de base avec un taux fixe de 12,5% et la

population avec un taux de 125 % ce qui donne la formulation mathématique suivante

CQS =0,75* PBB0,125* voix de base + 0,125 *population

9- Van Houtven, L., Governance on the IMF: Decision Making, Institutional Oversight, Transparency,

and Accountability, Washington D.C, International Monetary Fund, 2082.

10- Vijay Kelkar est us 02y 2 YA &aiS AYyRASYIZ At I 200Sydz dzy R20O
Berkeley, aux Etatdnis, il as occupé divers postes au sein du gouvernement indien, ainsi que dans
fS&4 2NHIYyAalGA2ya AYGSNYylLGAz2yFtSa y20l YYSyild FRYA



~ A L LA

/1 2YYS 2y LISdzi 8 @2ANE OSGGS FT2N¥dA S Sad ahryLX
LJdzA & 1j dzQSt £ Sa 2y i SiGS OK2AaAS& LJ2dzNJ NBYLX ANJ dzy OF
voix de vote des pays en développement. Donc le ch8xd @ NR I osfjuStdier paQdesi G LI
raisons économiques ou financiéres mais par des raisons politiques ce qui donne un caractére
arbitraire a la maniére de la sélection des variables. Contrairement a la formule du groupe QFRG qui
concentre les partsalvotes entre les mains les pays développés, on peut vdieiant a partir des
calculs des économistesDAVID P. RAPKIN et JONATHAN R.STRAND que la formule de Kelkar
renverse la tendance qui devient tres favorable au pays en développement notammeriepqays
a faible revenu qui voient leur quotedr NIi 3f 201t LI A8aSNJ RS cIw> L  wmn
significative de presque 5% , alors que la formule est défavorable aux pays développés puisque les
EtatsUnis par exemple voit leur quoteart passeRS MT I p’s £ MpXIZy:i: RQ2G dzyS |
quote-LJr NI RS f QdzyA2y SdNRBLISSYyyS LI 448 RS-pastdesc:: t ™
LI &a t KIdzi NB@GSydz LI adaS RS coXpr t nmMIp:r RQ2G d

6) Proposition de Ralph C. Bryant (2007) :

Bryant de la Brookings Institution, propose de construire une formule plus simple et
transparente qui utilise des variables définies en terme de parts par rapport au quota total
de tous les pays membres plutot que des vddaatabsolues.

Il préconise aussi que la composantegix de base, pour déterminer le pouvoir de vote
de chaque pays membre, soit intégrée dans la formule réviséeméliee par conséquent,
les voix proportionnelles aux quotas attribués a chaqugspa

Suggestions pour la composanté&es voix de base:

Par la modification des statuts du FMI , le total des voix de base de tous les pays doit
augmenter jusqu'a atteindre le niveau a la création du Fonds .les voix de base doivent
constituerun pourcentage % du pouvoir total de vote avec une indexation qui permettra
automatiquement le maintien de ce taux de voix de base a ce niveau dans le total du pouvoir
de vote .

Le reste des voix de vote de Fonds qui équivauf 00 - h pour &nt du total des
voix doivent étre déterminer en proportion aux quotas .

Mais quel est le pourcentage des voix de bésp adéquat? a quel niveau devrait se
situer?



Pour R. Bryant, si le taux de 10 & 11 pour cent est réputé approprié a la création du Fonds, il
devrait pas y avoir de raison pour que le taux de voix de base soit inferieur aixe ta
I dz2 2 dZNR QK dzA @S (b 2R 10y & LI2 $IZNF dzidzizNIt Sraitfixe@eStlddA0Y A Y A Y
RS tQSyaSyotS RS& O2AEO®

lllustration mathématique

La formule de R.Bryant est simple et transparente , elle comporte les cing variable
suivante:

PIB au prix du march¢PiB)

t L. Ol £ Odzf S Sy L@PNGBDA)S RS LI2dz@2A NI RQlF OKI {
Commerce transfrontalie(XBT)

Reserve internationalR)

Population(POP)

Q Shf = wy (GDPShy) + wyPPP; (PPPGDPShp)+ WT, (XBTShy)+ WR,(RESSh)+
wpop;(POPShy)

Ou

> _GDPShr=_._ PPPGDPShr=2_ XBTShr: = >_ RESShr. = >_POPShr. = 1.000

wy;+wyppp; + WT; + WR; + Wpop; = 1.000

et donc aussi: > QShr= 1.000

AA 2y O2YyAARSNB dzyS OF f SdzNJ I ANBIASS Rdz G20l f
écrite de la fagon suivante

Quota = QShr(quota globale)
Exemple RQAf f dzA G N> GA2Y
Ralph C. Bryard proposé un exemple de résultats obtenues avec une formule révisée avec
RSa4 OINRIFOofSa [[dzQAf a O2 yEK RSNE Y LILD NY VR aSWHA &
I SO RS& LIR2ARA I LILINE LINA 8SladsuvantOKF Odzy S RQSf f S &

Parts ou poids de chaque variable



PIB au prix du marché (ywy 35

PIBPPA (wyppp: %15

Total PIB %+3B8%= 50%
Commerce transfrontalier (WT 250

Reserves internationales (WR 1%
Population (wpop : %5

Somme totale des poids 100 %

OnAYRAIdzS AOA jdzS tS& @2AE RS o6lasS azy 02 YLN
10%

[ QSljdzr GA2Yy LISdzi &aQSONANBE RS I Fl o2y adzgdly

Iv{ T nZpf, b nIZHpfh b nIvMfw b nIXmpfLRL] :
facteur de conpression pour la simple raison que ses résultats sont significatifs comme le
montre les schémas suivantBage 29 et 30 key).

On scindant les pays membres en trois groupes (pays a faible revenu, pays a revenu
moyen et pays a haut revenu, on voiehique la part des pays a faible revenu et la part des
pays a revenu moyen augmente sensiblement passant di &226,80a 11,460 et 30,0
%respectivement et une diminution substantielle pour les pays a haut revenu passant de
66,20a 58,%% de la part totaé des quotas et aussi des principales variables. méme résultat
guand on distingue les pays membres en pays industrialisés et pays en développement
puisque la part du quota des pays en développement passe de% 46,40 du quotas
total et la diminution duj dz2 i RS f QSyaSyofS RS&a LI®&a Sy A
53,8%.Mais ses résultats satisfaisant de point de vue économique et de distribution
equitable des quotas, reste difficilement acceptable de point de vue politique car quel est le
pays dévé 2 LILIJS ljdzZA | OOSLIISNI AG jdzS azy ljdzzdl az2a
autre pays méme reconnu sous représefitéCe qui fait que cette proposition reste
politiquement impossible que sous une seule conditton | dz 02 dzNBE RQdzyS | ¢
générak des quotas de tous les pays comme une révision générale des euastespar
SESYLX S LlzAa &ljdzS (2dza tS&a LI eé&a @2y o6SYSTAC
RAYAYdziA2y NBfFGIAGSYSyld t ftQSyaSyofS o



Conclusion

On conclusion on peut dire que l&forme des quotas engagée par le Fmi rétablir
f QSljdZAf A6NE RS NBLINBaSyildlFaGAz2y LI NXYA fSa LI @&a
Parmi lesquels

Le nombre de voix de base allouées a chague pays membre vont étier tdpnc, elles
vont pase de 250 actuelle & 750 voix . On peut considdjedzS O0QSaid dzyS N
AA3IYATAO GypothSse qudaiaiplusiz8culiy Qébut était celle de doubler les voix
de base. Cette réforme portera la proportion des voix de base a 5,5 % a peut picis des
2% actuelle. Mais, cela restimide par rapport au taux dalcréationR dz f QA y Guire\ G dzii A 2
f QLI dzZ3YSy it GA2y , uRP@dbabd akebdente® dedrhitaéBe adoptepour
maintenir ce nombrRS @2AE t OS y A JS| gzdafsie fdiferce Gubvidd £ O S
I dzZAYSYGSNI Y2RSaGSYSyid fQAYyFfdzSyOS RSa LISGAGa

Un deuxieme point positif de la réforme concerne la structure de la formule de calcul qui
a eté amélioré par rapport aux formules de Bretton Weoldes variables de la formules sont
considérésSy Gl yid [[dz§ LI NIa RS tQSyaSyoftS Gz2al € ¢
hy LJSdzi R AuNSérilptdeSamdddds8ian bien que ca soit que dans la forme de la
structure de la formule. Un autre poimqtositif concernela prise en considération dana
formule du PIB calculé drll NA &GS Rdz LR dz@2ANJ RQIF OKI 4GX o0ASYy a
tL. |dz LINAE Rdz YI NDOK @ puisqué dugant iBsh8gddiatioR héme cedzy’ S |
modeste changemenétait inenvisageable. Pendadies décennies des économistes se sont
battusLJ2 dzNJ f QA y Of dzZNB Rl ya f | dergididrédaimg. al ya &dz008

Le FMI aaussi laissé ouvertes possibilita RS OKlFy3ISYSyda la t QF @
F2NNdA & RSa ljdz2ila Lz aljdzS [ & :«eepgusite es RQI RY

travaux serait nécessaire dans les domaines sui¥antft QS G Sy RdzS RS f I Y Sadz
sur une valeur ajoutée plutbt que sur une base brut, le traitementrappé des flux intra
dzy A2y Y2y SGFANBT fF YIFYyASNB | LIINRLINRSS LJdz

comment améliorer la facon de mesurer la variabilité pour capturer de potentiel besoin de
Fonds»

Ces changements pourrait survenir avec lesfadad Sa 1j dzQSy & NB LINBy RNJ
Fonds pour de futurs alignements des quotas. On comprend bien que ces futures réformes
ne sont que des promesses creuse et que la formule adoptée a de beau jours devant elle
puisque les prochains réalignement possifldeme) des quotas ne se tiendront pas avant
2013.Finalement, on peut dire que les réformes de gouvernance ont été tres modestes, ce
qui va prolonger la crise de la légitimité du FMI auprés de beaucoup de pays membres au
moment ou les préts et les recomyieR I G A2y a4 RS f QAyadAdGdziazy &z,
crise financiére internationale.
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Annexe 1

tFNIa RS @235 NBStfSa SiG LINIa RQFdzAYSyidl A2y

Calculated Vote Share
Actual Vote for Current-Status
Share Compromise Formula
as of 2007 (Calculation A)

less Actual Vote Share

% of world total {difference i_n percentage
points)
World Total (All IMF Members) {185) 100.000 0.00
Advanced & Other Higher-Income (36 members) 65.825 2.82
GT - "Major Advanced” 7 44,354 419
United States 16.732 3
Japan 6.003 2.15
Canada 2.878 -0.40
Germany + France + Haly + UK 4) 18.742 -0.87
Germany 5.866 0.37
France 4,844 -0
Italy 3187 0.05
United Kingdom 4,544 047
Other EMU/Euro Area (excl UK) (12) 8.792 0.96
Australia + New Zealand {2) 1.882 -0.40
Other Industrial & High Income M 4.684 -0.58
Korea + Singapore 2) 1.728 1.39
Saudi Arabia + 5 Other High-Income Cil Producing (6) 4,385 -AT3

Other Emerging-Market/Developing/Transition : (185 - 36 = 149] 34.175 - 282
China 3.652 2.79
India 1.883 0.05
Brazil 1.378 0.26
Mexico 1.430 0.44
Russian Federation 2.687 0.7
All Other "Non-Advanced"” (144) 23145 565
Memo: Lowest-Income Countries (< $825 GNI per capita) [53] 7316 S an

Memo: European Union, total (27 31.991 0.24

SourceR.C.Bryant, Reform of Quota and Voting ShardsifiMF, Brookinginstitution, 2008.



Annexe 2

LffdzaadNFXoOoA2yY RQFLILIX AOFUGA2Y RQdzy FF O0SdzZNJ RS O2 YLNN
e Calculation B -
Actual Vote Calculation A - "Current-Status” with
Share .
"Current-Status” Compression Factor
as of 2007
of 0.95
% of world total {difference iln percentage (difference i_n percentage
points) paints)
World Total (All IMF Members) {185) 100.000 0.00 0.00
Advanced & Other Higher-Income (36 members) 65.825 2.82 110
GT7 - "Major Advanced" m 44,354 419 1.45
United States 16.732 34 1.5
Japan 6.003 215 1.72
Canada 2.878 0.40 0.39
Germany + France + ltaly + UK (4] 18.742 0.97 -1.40
Germany 5.866 0.37 0.12
France 4844 .91 £0.97
Italy 3A87 0.05 0.02
United Kingdom 4844 .47 .57
Other EMU/Euro Area (excl UK) 12) 8.792 0.96 1.40
Australia + New Zealand (2) 1.682 0.40) .32
Other Industrial & High Income ] 4.684 0.58 0.32
Korea + Singapore (2) 1.728 1.39 1.47
Saudi Arabia + 5 Other Highdncome Oil Producing (6) 4,385 273 257
Other Emerging-Market/Developing/Transition : (185-36=149)  34.175 22 gy
China 1.652 19 253
India 1.883 0.05 0.09
Brazil 1.378 0.26 0.30
Mexico 1430 0.44 0.48
Russian Federation 2.687 0.71 .68
All Other "Non-Advanced" (144) 23145 5.65 -3.62
Memo: Lowest.Income Countries (< $825 GNI per capita) (58) 7.316 2 480
Memo: European Union, total (27) .99 0.24 0.12

SourceR.C.Bryant, Reform of Quota and Voting Shares in theBMBkingdnstitution,2008.



Annexe3

Schéma illustrant la part des voix de base en pourcentage du total des voix du 1948 a 2007

Figure 3
Share of Basic Votes as a Percentage of Total Votes
All IMF Member Mations, 1948-2007

Basic Votes as percent of Total Votes
=i =l =i =i =
f o) =) =] X3 - =) oo
L 1 1 1 1 1 1 )

5]
1
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SourceR.C.Bryant, Reform of Quota and Voting Shares in theBMBkingdnstitution, 2008.



